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ภาวะเศรษฐกจิ ตลาดเงิน และตลาดทุน   

เศรษฐกิจไทยในปี 2568 ขยายตวัไดใ้นระดบัต ่าท่ีร้อยละ 2.4 โดยปัจจยัส าคญัท่ียงัคงกดดนัเศรษฐกิจไทยในช่วงปีท่ีผา่น
มา คือ (1) ภาคการท่องเที่ยวปรับตวัชะลอลงอยา่งมีนยัส าคญั จากจ านวนนกัท่องเที่ยวจีนท่ีปรับตวัลดลง โดยเป็นผลต่อเน่ืองจาก
ความกงัวลดา้นความปลอดภยัในการท่องเที่ยวในประเทศไทย ส่งผลใหจ้ านวนนกัท่องเท่ียวปรับตวัชะลอลง โดยส าหรับปี 2568 
มีจ านวนนกัท่องเท่ียวเดินทางเขา้ประเทศไทยรวมแลว้อยูท่ี่ประมาณ 33 ลา้นคน  ลดลงจากจ านวน 35.1 ลา้นคนในปีก่อนหนา้ (2) 
ภาคอุตสาหกรรมไทยยงัเผชิญแรงกดดนัจากความสามารถในการแข่งขนัท่ีลดลงอยา่งต่อเน่ือง อยา่งไรก็ตามในช่วงปีท่ีผา่นมา
การส่งออกในกลุ่มอิเลก็ทรอนิกส์ไดรั้บประโยชนจ์ากการเร่งส่งออกสินคา้ไปยงัสหรัฐ ฯ ก่อนการประกาศการเก็บภาษีน าเขา้ 
(Reciprocal Tariff)  ท าให้การผลิตในกลุ่มน้ียงัสามารถเติบโตเป็นบวกได ้ และ (3) แรงกดดนัจากการหดตวัของสินเช่ือภาค
ธนาคาร ส่งผลลบต่อการบริโภคสินคา้คงทน เช่นการซ้ือรถยนตแ์ละท่ีอยูอ่าศยั เป็นตน้ อยา่งไรก็ตามเศรษฐกิจไทยในช่วงไตร
มาส 4 ปี 2568  ขยายตวัไดสู้งกว่าท่ีประเมินไวจ้ากการส่งออกกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ท่ียงัขยายตวัไดดี้ต่อเน่ือง การใชจ้่ายดา้นการ
ลงทุนภาครัฐท่ีเร่งตวัขึ้นมากตามการเบิกจ่ายงบประมาณท่ีดีขึ้น และการบริโภคท่ีขยายตวัจากการเร่งซ้ือรถยนตไ์ฟฟ้าก่อนหมด
มาตรการสนบัสนุนดา้นราคา (EV 3.0) จากภาครัฐ 

ดา้นนโยบายการเงิน คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ไดท้ยอยปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงตลอดปี  2568  มา
อยูท่ี่ระดบัร้อยละ 1.25  ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2568 โดยเป็นการปรับลดดอกเบ้ียตามภาวะเศรษฐกิจและเงินเฟ้อท่ีชะลอตวัลง 
รวมถึงภาวะการเงินท่ีตึงตวัขึ้นโดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจขนาดเลก็และครัวเรือนรายไดน้อ้ย ท่ีมีความเส่ียงสูงและเผชิญแรงกดดนัท่ี
รุนแรงกว่าโดยสินเช่ือธุรกิจในกลุ่ม SME ปรับตวัลดลงรุนแรง นอกจากน้ีอตัราเงินเฟ้อในปี 2568 ยงัติดลบต่อเน่ืองกนัถึง 9 เดือน
ส่งผลให้อตัราเงินเฟ้อทั้งปีติดลบท่ีร้อยละ 0.14 สะทอ้นภาวะเศรษฐกิจในประเทศท่ีอ่อนแอ  

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยในปี 2569 ยงัคงออ่นแอและมีแนวโนม้ขยายตวัไดช้า้ลงจากปี 2568 โดยมีปัจจยักดดนั
เศรษฐกิจท่ีส าคญั คือ (1) หน้ีครัวเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสูงและทิศทางรายไดท่ี้ยงัไม่ฟ้ืนตวัส่งผลให้ภาคธนาคารพาณิชยย์งัคงชะลอ
การปล่อยสินเช่ือ และมีแนวโนม้กดดนัการบริโภคสินคา้คงทนเพ่ิมเติม และ (2) ภาคการผลิตท่ีมีแนวโนม้ไดรั้บผลกระทบจาก
การส่งออกท่ีชะลอตวัลงหลงัการเร่งส่งออกก่อนการขึ้นภาษนี าเขา้ของสหรัฐ ฯ ในปีน้ี โดยเฉพาะสินคา้กลุ่มอิเลก็ทรอนิกส์อาจ
ชะลอตวัลงไดม้ากหลงัเร่งส่งออกไปแลว้ และ (3) ภาคการท่องเท่ียวส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจนอ้ยลงหลงัจากจ านวนนกัท่องเท่ียว
เร่ิมกลบัเขา้สู่ระดบัปกติ และการเติบโตของธุรกิจกลุ่มท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท่องเท่ียวมีแนวโนม้ชะลอตวัลงมากเม่ือเทียบกบัช่วง
หลงัโควิด-19 ส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในปี 2569 ยงัมีแนวโนม้โตไดต้ ่ากว่าระดบัศกัยภาพ โดยคาดว่าจะเติบโตท่ีร้อยละ 1.6   ก่อน
จะทยอยฟ้ืนตวัขึ้นในปีถดัไป อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานยงัคงอยูใ่นระดบัต ่ากว่ากรอบเป้าหมายของธนาคาร
แห่งประเทศไทย โดยปัจจยัฉุดท่ีส าคญัคือราคาพลงังานโลกท่ียงัมีแนวโนม้ชะลอตวัลงต่อเน่ือง ในขณะท่ีอุปสงคใ์นประเทศท่ี
ยงัคงอ่อนแอจากเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัไดช้า้ท าให้แรงกดดนัต่อเงินเฟ้อให้อยูใ่นระดบัต ่า โดยเงินเฟ้อท่ีอยูต่  ่ากว่ากรอบเป้าหมาย 
เศรษฐกิจท่ีเติบโตไดต้ ่ากว่าศกัยภาพ และการหดตวัของสินเช่ือในภาคธนาคารพาณิชย ์ เป็นปัจจยัหลกัท่ีท าใหค้าดว่าธนาคารแห่ง
ประเทศไทยมีแนวโนม้ท่ีจะปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมเติมลงมาอยูท่ี่ร้อยละ 1.00  

ความเส่ียงของเศรษฐกิจไทยในปี 2569 มีแนวโนม้เติบโตไดต้  ่ากว่าท่ีคาดการณ์เน่ืองจากหลายปัจจยัเส่ียง ไดแ้ก่ (1) 
สินเช่ือภาคธนาคารเติบโตติดลบต่อเน่ือง หน้ีเสียในภาคธนาคารเร่งตวัขึ้น เพ่ิมความเส่ียงต่อเสถียรภาพของระบบการเงิน ส่งผล
กระทบอยา่งหนกัต่อการบริโภคสินคา้คงทนในประเทศ (2) ความเส่ียงจากนโยบายการคา้ของประธานาธิบดีโดนลัด ์ทรัมป์ โดย
ในกรณีท่ีมีการขึ้นภาษีสินคา้น าเขา้รุนแรงขึ้นหรือมีการบงัคบัใชก้ฎ Transshipment Rule หรือสินคา้สวมสิทธ์ิอยา่งจริงจงัอาจ
ส่งผลกระทบต่อปริมาณการคา้โลกและการส่งออกสินคา้ของไทย (3) ความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ โดยหากมีปัญหา
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ในการด าเนินนโยบายการคลงัและการใชจ้่ายภาครัฐหยดุชะงกัจะส่งผลลบต่อการบริโภคและเศรษฐกิจไทย และ (4) การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมติดลบในอตัราท่ีเร่งขึ้นจากปัญหาความสามารถในการแข่งขนัและสินคา้จีนท่ีเขา้มาแข่งขนักบัผูผ้ลิตในประเทศ
รวดเร็วขึ้น  

ในส่วนของภาวะตลาดรถยนตใ์นปี 2568 ขยายตวัเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2567 โดยยอดขายรถยนตร์วมขยายตวั
ท่ีร้อยละ 8.5 น าโดยการขยายตวัของกลุ่มรถยนตน์ัง่ส่วนบุคคลจากยอดขายกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้าและไฮบริด  ขณะท่ียอดขายรถยนต์
เพ่ือการพาณิชย์ยงัคงหดตัว สอดคล้องกับแนวโน้มรายได้และก าลังซ้ือท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจ ใน
ขณะเดียวกนัตลาดรถยนต์ใชแ้ลว้ยงัคงเผชิญกบัความทา้ทายในช่วงปี 2568 ท่ีผ่านมาจากสภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงและการ
แข่งขนัทางดา้นราคาจากค่ายรถยนตจี์น  

ทางดา้นตลาดทุน ดชันีตลาดหลกัทรัพยฯ์ (SET Index) ปรับลดลงต่อเน่ืองเป็นปีท่ีส่ี จากปัจจยัเชิงโครงสร้างเศรษฐกิจ
ไทยท่ีมีศกัยภาพการเติบโตลดลง ปัจจยัดา้นความไม่แน่นอนดา้นการเมือง นโยบายการคลงัท่ีมุ่งเนน้การกระตุน้การบริโภคระยะ
ส้ันแตส่่งผลต่อเศรษฐกิจโดยรวมต ่า (Low Fiscal Multiplier) และนโยบายการเงินท่ีตึงตวักว่าท่ีควรจะเป็น โดยรวมแลว้ส่งผลให ้
SET Index  ณ ส้ินปี 2568  ปรับลดลงร้อยละ 10.0 โดยปิดท่ี 1,259.67 จุด จาก 1,400.21 จุด ณ ส้ินปี 2567 โดยมีมูลค่าการซ้ือขาย
หลกัทรัพยเ์ฉล่ียต่อวนัในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และตลาด เอม็ เอ ไอ ส าหรับปี 2568  เท่ากบั 41,045 ลา้นบาท ปรับลดลงต่อเน่ืองท่ี
ร้อยละ 11.8 จากมูลค่า 46,551 ลา้นบาทในปี 2567 

พฒันาการท่ีส าคัญในปี 2568 :  การร่วมเป็นพนัธมิตรเชิงกลยุทธ์กบั Goldman Sachs Asset Management 

 ในปี 2568 กลุ่มธุรกิจการเงินเกียรตินาคินภทัร (KKP) ไดเ้ขา้ร่วมป็นพนัธมิตรเชิงกลยทุธ์กบั Goldman Sachs Asset 
Management  ซ่ึงจะท าหนา้ท่ีในการให้บริการท่ีปรึกษาการลงทนุดา้นกลยทุธ์การลงทุนแบบหลากหลายสินทรัพย ์ (Multi-Asset 
Strategy) ให้แก่ KKP เพียงรายเดียวเท่านั้นในประเทศไทย ภายใตเ้ง่ือนไขของขอ้ตกลงท่ีเก่ียวขอ้ง  นบัเป็นกา้วส าคญัในการ
ยกระดบัศกัยภาพดา้นธุรกิจบริหารความมัง่คัง่ของ KKP และสะทอ้นถึงความมุ่งมัน่ของ Goldman Sachs Asset Management ใน
การขยายธุรกิจผา่นพนัธมิตร  ภายใตค้วามร่วมมือเชิงกลยทุธ์น้ี KKP และ Goldman Sachs Asset Management จะร่วมกนัพฒันา
ค าแนะน าดา้นการลงทุนผา่นพอร์ตตน้แบบ ท่ีใชก้ลยทุธ์การลงทนุแบบหลากหลายสินทรัพย ์(Multi-Asset Strategy) 

ส าหรับความร่วมมือในคร้ังน้ีจะเปิดโอกาสให้ KKP  เขา้ถึงมุมมองการลงทุนเชิงลึกระดบัโลกอนัเป็นจุดแขง็ของ 
Goldman Sachs Asset Management และวางกรอบการแลกเปล่ียนองคค์วามรู้ระหว่างทีมงานของทั้งสองฝ่ายอยา่งต่อเน่ือง ความ
ร่วมมือกบั Goldman Sachs Asset Management ในคร้ังน้ีจะยกระดบับริการของ KKP ใหท้ดัเทียมกบัมาตรฐานสากล และสามารถ
ส่งมอบประสบการณ์การลงทุนระดบัโลกให้กบัลูกคา้ไดอ้ยา่งแทจ้ริง ผา่นการผสานศกัยภาพดา้นการลงทุนระดบัโลกของ 
Goldman Sachs Asset Management  เขา้กบัความเช่ียวชาญ ในตลาดทอ้งถ่ินของ KKP และเปิดโอกาสให้ร่วมกนัน าเสนอทางเลือก
การลงทุนท่ีแตกต่างให้แก่นกัลงทุนในประเทศไทย 
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สรุปผลการด าเนินงานส าหรับปี 2568 และส าหรับไตรมาส 4/2568  

จากความมุ่งมัน่ในการบริหารคุณภาพสินเช่ือในระยะเวลาท่ีผา่นมา ไดส่้งผลให้สถานการณ์คุณภาพสินเช่ือของธนาคาร
กลบัมาอยูใ่นระดบัที่ควบคุมไดดี้ ในขณะเดียวกนัธนาคารยงัคงด าเนินการตามกลยทุธ์ในการมุ่งพฒันาธุรกิจดา้นต่างๆ เพื่อใหเ้กิด
การกระจายรายไดไ้ปในหลายส่วนธุรกิจ รวมแลว้ส่งผลให้ธนาคารเกียรตินาคินภทัรและบริษทัยอ่ยมีผลประกอบการท่ีปรับ
เพ่ิมขึ้นในระดบัท่ีดี  โดยส าหรับปี 2568 ธนาคารและบริษทัยอ่ย มีก าไรสุทธิรวมจ านวน 5,913 ลา้นบาท ปรับเพ่ิมขึ้นร้อยละ 17.5 
เม่ือเทียบกบัปี 2567 และมีก าไรเบด็เสร็จรวมจ านวน 6,504 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 24.2 จากปี 2567 

 ส าหรับก าไรสุทธิท่ีปรับเพ่ิมขึ้น โดยหลกัมาจากการลดลงของผลขาดทุนจากการขายรถยึดท่ีปรับตวัลดลงมากหากเทียบ
กบัปีก่อนหนา้ รวมถึงผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นท่ีปรับตวัลดลง ตามสถานการณ์คุณภาพสินเช่ือท่ีปรับตวัดีขึ้น 
นอกจากน้ีแลว้ผลประกอบการท่ีปรับเพ่ิมขึ้น ยงัเป็นผลมาจากการด าเนินการตามแผนกลยทุธข์องธนาคารในการมุ่งกระจาย
รายได ้ และเพ่ิมขนาดและสัดส่วนของรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ีย ส่งผลให้ธนาคารมีรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียท่ีเติบโตขึ้นและสามารถช่วย
ลดทอนผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากการลดลงของรายไดด้อกเบ้ียตามมาตรการชะลอการเติบโตของสินเช่ือของธนาคารในช่วง
ระยะเวลาท่ีผา่นมา  

ส าหรับปี 2568 รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียปรับเพ่ิมขึ้นท่ีร้อยละ 18.2 หากเทียบกบัปี 2567  โดยหลกัจากการเติบโตอยา่ง
แขง็แกร่งของรายไดจ้ากธุรกิจบริหารความมัง่คัง่ รายไดท่ี้เกิดจากการให้บริการทางการเงินและการลงทุนแบบดิจิทลัของธุรกิจ
ไดม ์ (Dime!)  รายไดค้่าธรรมเนียมจากธุรกิจจดัการกองทุน รายไดค้่านายหนา้ขายประกนั และการเพ่ิมขึ้นของก าไรสุทธิจาก
เคร่ืองมือทางการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมผา่นก าไรหรือขาดทุนตามภาวะตลาด โดยบริษทัหลกัทรัพยเ์กียรตินาคนิภทัร 
ยงัคงมีส่วนแบง่ตลาด1 ในการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นอนัดบัท่ี 1 อยา่งต่อเน่ือง โดยมีส่วนแบ่งตลาดส าหรับปี 2568 ท่ี
ร้อยละ 22.18  ทั้งน้ีการเพ่ิมขึ้นของรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ีย ช่วยบรรเทาผลกระทบจากการลดลงของรายไดด้อกเบ้ียสุทธิท่ีปรับลดลง
ร้อยละ 13.1 โดยหลกัเกิดจากการชะลอตวัของสินเช่ือตามมาตรการบริหารคุณภาพสินทรัพยข์องธนาคารท่ีมุ่งเนน้การปล่อย
สินเช่ือไปในประเภทที่มีคุณภาพสูง ประกอบกบัส่วนต่างอตัราดอกเบ้ียท่ีปรับลดลงตามทิศทางการปรับลงของอตัราดอกเบ้ีย
ตลอดปี 2568  และจากมาตรการให้ความช่วยเหลือลูกคา้ ขณะเดียวกนัการบริหารจดัการตน้ทุนทางการเงินอยา่งมีประสิทธิภาพ 
ท่ามกลางการชะลอตวัของสินเช่ือและทิศทางอตัราดอกเบ้ียขาลง ไดช่้วยลดตน้ทุนทางการเงินโดยรวมของธนาคาร 

ทางดา้นปริมาณสินเช่ือโดยรวม ณ ส้ินปี 2568 ปรับตวัลดลงร้อยละ 6.7 จากปีก่อนหนา้ ตามการชะลอตวัของสินเช่ือ ซ่ึง
เป็นไปตามกรอบเป้าหมายของธนาคารในการมุ่งเนน้บริหารคุณภาพของสินทรัพย ์ ในขณะท่ีทางดา้นคุณภาพสินเช่ือสามารถ
ควบคุมไดใ้นระดบัท่ีดี  โดยปริมาณสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตปรับตวัลดลง ทางดา้นอตัราส่วนสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้น
เครดิตต่อสินเช่ือรวม 2   อยูท่ี่ร้อยละ 4.3 ส าหรับปี 2568  ในส่วนของผลขาดทนุจากการขายรถยึดปรับลดลงอยา่งมากตาม
สถานการณ์รถยึดท่ีปรับตวัดีขึ้นตอ่เน่ือง  ทั้งน้ีธนาคารยงัคงด าเนินการอยา่งระมดัระวงัในการพิจารณาตั้งส ารองในระดบัท่ี
เหมาะสม โดยมีการส ารองผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นส าหรับปี 2568  เป็นจ านวนรวมทั้งส้ิน 3,693 ลา้นบาท ซ่ึงใน
จ านวนน้ีไดร้วมการพิจารณาตั้งส ารองพิเศษ (Management Overlay) เพ่ิมเติมเพ่ือเป็นการรองรับความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นใน
อนาคตจากภาวะเศรษฐกิจท่ียงัคงมีความไม่แน่นอนซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินเช่ือ รวมถึงกลุ่มลูกคา้ท่ีอยูภ่ายใตม้าตรการ
ช่วยเหลือรูปแบบต่างๆ  

 
1 ส่วนแบ่งตลาด รวม SET และ mai ไม่รวมบญัชีซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทั (proprietary trading) 
2 ไม่รวมสินทรัพยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตเม่ือซ้ือหรือเม่ือเกิดรายการ (Purchased or originated credit-impaired financial assets) 
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ตารางผลการด าเนินงานส าหรับปี 2568 และส าหรับไตรมาส 4/2568  

หน่วย : ล้านบาท 

ไตรมาส 

4/2568 

ไตรมาส 

3/2568 

QoQ 

(ร้อยละ) 

ไตรมาส 

4/2567 

YoY 

(ร้อยละ) 
ปี 2568 ปี 2567 

YoY  

(ร้อยละ) 

รายไดด้อกเบ้ียสุทธิ 4,266 4,233 0.8 4,649 (8.3) 17,257 19,848 (13.1) 

รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ีย 2,337 2,496 (6.4) 2,163 8.0 8,217 6,954 18.2 

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 6,602 6,729 (1.9) 6,813 (3.1) 25,473 26,802 (5.0) 

รวมค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงานอื่น ๆ 3,620 3,742 (3.3) 4,065 (11.0) 14,330 16,516 (13.2) 

ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น 708 909 (22.0) 914 (22.5) 3,693 3,974 (7.1) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได ้ 2,274 2,079 9.4 1,833 24.0 7,450 6,312 18.0 

ภาษีเงินได ้ 468 391 19.8 380 23.1 1,481 1,264 17.1 

ก าไรสุทธิ (ส่วนที่เป็นของธนาคาร) 1,772 1,670 6.1 1,451 22.1 5,913 5,031 17.5 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวม (ส่วนที่เป็นของธนาคาร) 1,479 2,074 (28.7) 1,430 3.4 6,504 5,235 24.2 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท) 2.17 2.02 7.4 1.74 24.7 7.17 5.97 20.1 

ส าหรับไตรมาส 4/2568    ธนาคารเกียรตินาคินภทัรและบริษทัยอ่ยมีก าไรสุทธิรวม 1,772 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 22.1 
จากไตรมาส 4/2567 และมีก าไรเบด็เสร็จรวมจ านวน 1,479 ลา้นบาท ปรับเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.4  หากเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน ส าหรับก าไรสุทธิท่ีปรับเพ่ิมขึ้นโดยหลกัมาจากการปรับลดลงของผลขาดทุนจากการขายรถยึดและผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ี
คาดว่าจะเกิดขึ้น สะทอ้นสถานการณ์คุณภาพสินเช่ือท่ีปรับตวัดีขึ้น ในขณะท่ีรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียปรับเพ่ิมขึ้นในระดบัท่ีดี  
โดยเฉพาะในส่วนของธุรกิจบริหารความมัง่คัง่และธุรกิจไดม ์ ทางดา้นรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารปรับลดลงหากเทียบกบั
ไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน โดยหลกัจากการชะลอตวัของสินเช่ือตามมาตรการบริหารคุณภาพสินเช่ือ  ส าหรับไตรมาส 4/2568 
ธนาคารมีการส ารองผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นจ านวนรวมทั้งส้ิน 708 ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 22.5 จากไตรมาส 
4/2567 ตามสถานการณ์คุณภาพสินเช่ือท่ีปรับตวัดีขึ้นอยา่งต่อเน่ือง 

ตารางสรุปข้อมูลผลประกอบการ 

อัตราส่วนรายปี 
(ร้อยละ) 

ไตรมาส
4/2568 

ไตรมาส
3/2568 

ไตรมาส 
4/2567 

ปี 2568 ปี 2567 

ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 1,772 1,670 1,451 5,913 5,031 
    อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นเฉลี่ย (ROAE)  11.0 10.5 9.3 9.3 8.1 
    อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ฉลี่ย (ROAA)  1.4 1.3 1.1 1.2 1.0 
ก าไรเบ็ดเสร็จ (ล้านบาท) 1,479 2,074 1,430 6,504 5,235 
    อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นเฉลี่ย (ROAE)  9.2 13.0 9.2 10.2 8.5 
    อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ฉลี่ย (ROAA)  1.2 1.7 1.1 1.3 1.0 
อตัราการเติบโตของเงินให้สินเช่ือ (0.7) (3.5) (1.4) (6.7) (7.8) 
อตัราส่วนสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตต่อสินเช่ือรวม3 4.3 4.3 4.2 4.3 4.2 

อตัราส่วนการตั้งส ารองต่อสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต4 137.2 136.6 134.2 137.2 134.2 

 
3
 ไม่รวมรายการระหว่างธนาคารและสินทรัพยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตเม่ือซ้ือหรือเม่ือเกิดรายการ (Purchased or originated credit-impaired financial assets) 

4
 ไม่รวมสินทรัพยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตเม่ือซ้ือหรือเม่ือเกิดรายการ (Purchased or originated credit-impaired financial assets) 
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รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 

หน่วย : ล้านบาท 

ไตรมาส 

4/2568 

ไตรมาส 

3/2568 

QoQ  

(ร้อยละ) 

ไตรมาส 

4/2567 

YoY  

(ร้อยละ) 
ปี 2568 ปี 2567 

YoY  

(ร้อยละ) 

รายได้ดอกเบีย้ 6,212 6,447 (3.6) 7,273 (14.6) 26,289 30,515 (13.8) 

เงินให้สินเช่ือ 2,782 2,921 (4.7) 3,295 (15.6) 11,961 13,853 (13.7) 

เช่าซ้ือและสัญญาเช่าการเงิน 2,870 2,953 (2.8) 3,323 (13.6) 11,983 13,885 (13.7) 

เงินให้สินเช่ือ POCI 17 17 1.9 17 (1.6) 65 93 (29.9) 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 191 202 (5.5) 240 (20.3) 834 1,267 (34.2) 

เงินลงทุน 335 339 (1.3) 375 (10.6) 1,382 1,311 5.5 

อื่นๆ 17 15 12.5 23 (29.4) 63 106 (40.1) 

ค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ 1,947 2,214 (12.1) 2,624 (25.8) 9,032 10,667 (15.3) 

   เงินรับฝาก 1,387 1,616 (14.2) 1,901 (27.0) 6,619 7,383 (10.3) 

   รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 62 61 1.7 102 (39.0) 247 396 (37.7) 

   ตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกูยื้ม 100 118 (15.4) 175 (42.9) 498 1,038 (52.0) 

   ค่าธรรมเนียมในการกูยื้มเงิน 3 3 (3.3) 5 (32.3) 13 16 (17.0) 

   เงินน าส่งกองทุนฟ้ืนฟูและสถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 374 387 (3.5) 410 (8.8) 1,565 1,729 (9.5) 

   อื่นๆ 20 28 (27.1) 31 (35.7) 90 105 (14.4) 

รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 4,266 4,233 0.8 4,649 (8.3) 17,257 19,848 (13.1) 

ส าหรับปี 2568  รายไดด้อกเบ้ียสุทธิมีจ านวน 17,257 ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 13.1 หากเทียบกบัปี 2567 โดยหลกัจาก
รายไดด้อกเบ้ียท่ีปรับตวัลดลงร้อยละ 13.8 ซ่ึงมีสาเหตุหลกัจากการชะลอตวัของสินเช่ือซ่ึงเป็นไปตามมาตรการบริหารคุณภาพ
สินทรัพยข์องธนาคารท่ีมุ่งเนน้การปล่อยสินเช่ือไปในประเภทท่ีมีคุณภาพสูงท่ามกลางความไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจ การ
ปรับลดลงของอตัราดอกเบ้ียเงินให้สินเช่ือตามการปรับลดลงของอตัราดอกเบ้ียนโยบายตลอดปี 2568 และผลกระทบจากการให้
ความช่วยเหลือลูกคา้ผา่นโครงการ “คุณสู้ เราช่วย”  ทางดา้นค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียทยอยปรับตวัลดลงร้อยละ 15.3 หากเทียบกบัปีก่อน
หนา้ ตามการบริหารจดัการตน้ทุนทางการเงินอยา่งต่อเน่ืองและทิศทางอตัราดอกเบ้ียในตลาดท่ีปรับตวัลง ทั้งน้ีส่วนต่างอตัรา
ดอกเบ้ียส าหรับปี 2568  ปรับลดลงอยูท่ี่ร้อยละ 4.5 จากร้อยละ 4.8  ในปี 2567  

ส าหรับไตรมาส 4/2568   รายไดด้อกเบ้ียสุทธิมีจ านวน 4,266 ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 8.3 จากงวดเดียวกนัของปี 2567  
โดยหลกัจากการหดตวัของสินเช่ือตามมาตรการบริหารคุณภาพสินทรัพยข์องธนาคารท่ีมุง่เนน้การปล่อยสินเช่ือไปในประเภทท่ี
มีคุณภาพสูง ในขณะท่ีส่วนต่างอตัราดอกเบ้ียปรับลดลงอยูท่ี่ร้อยละ 4.5 เทียบกบัร้อยละ 4.6 ในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน ตาม
ตน้ทุนทางการเงินท่ีทยอยปรับตวัลดลง สุทธิกบัการปรับลดลงของอตัราผลตอบแทนของเงินให้สินเช่ือตามการลดลงของอตัรา
ดอกเบ้ีย และจากมาตรการให้ความช่วยเหลือลูกคา้ 

หากเทียบกับไตรมาส 3/2568   รายไดด้อกเบ้ียสุทธิปรับเพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ยท่ีร้อยละ 0.8 จากส่วนตา่งอตัราดอกเบ้ียท่ีปรับ
เพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ยโดยอยูท่ี่ร้อยละ 4.5 หากเทียบกบัร้อยละ 4.4 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยหลกัจากการตน้ทุนทางการเงินท่ีทยอย
ปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง  
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อตัราผลตอบแทนของเงินให้สินเช่ือและส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ 

(ร้อยละ) 
ไตรมาส 
4/2568 

ไตรมาส 
3/2568 

ไตรมาส 
2/2568 

ไตรมาส 
1/2568 

ไตรมาส 
4/2567 

ปี 2568 ปี 2567 

อตัราผลตอบแทนของเงินให้สินเช่ือ 6.6 6.7 6.8 7.1 7.2 6.8 7.3 
อตัราดอกเบ้ียจ่าย 2.0 2.3 2.4 2.5 2.6 2.3 2.5 
ส่วนต่างอตัราดอกเบ้ีย 4.5 4.4 4.4 4.6 4.6 4.5 4.8 

รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้ 
 
หน่วย : ล้านบาท 

ไตรมาส 
4/2568 

ไตรมาส 
3/2568 

QoQ 
(ร้อยละ) 

ไตรมาส 
4/2567 

YoY 
(ร้อยละ) 

ปี 2568 ปี 2567 
YoY  

(ร้อยละ) 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ 1,971 1,879 4.9 1,874 5.2 7,128 6,411 11.2 

ค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 348 332 5.0 255 36.5 1,193 1,014 17.6 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 1,623 1,547 4.9 1,619 0.2 5,935 5,396 10.0 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วดั

มูลค่าดว้ยมูลค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 482 663 (27.3) 484 (0.6) 1,440 1,147 25.5 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน - 2 (100.0) - n/a 2 23 (91.3) 
รายไดจ้ากเงินปันผล 43 51 (16.2) 9 388.2 234 153 52.6 
รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่นๆ 190 234 (19.0) 51 271.3 606 234 158.5 

รวมรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ 2,337 2,496 (6.4) 2,163 8.0 8,217 6,954 18.2 

ส าหรับปี 2568  รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียมีจ านวน  8,217 ลา้นบาท ปรับเพ่ิมขึ้นในระดบัที่ดีท่ีร้อยละ 18.2 จากปี 2567 โดย
เป็นการเพ่ิมขึ้นทั้งในส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิและรายไดอ้ื่นๆ โดยรายไดค้า่ธรรมเนียมและบริการสุทธิ
ปรับเพ่ิมขึ้นร้อยละ 10.0 จากปี 2567  โดยหลกัจากการเพ่ิมขึ้นอยา่งแขง็แกร่งในส่วนของรายไดท่ี้เกิดจากธุรกิจบริหารความมัง่
คัง่ รายไดจ้ากธุรกิจไดม ์ (Dime!)  รายไดค้่าธรรมเนียมจากธุรกิจการจดัการกองทนุ ตามการเติบโตของมูลค่าสินทรัพยท่ี์อยู่
ภายใตก้ารบริหารจดัการหรือท ารายการ (Asset under Advise  Asset under Platform และ Asset under Management)   รวมถึง
รายไดค้่านายหนา้ขายประกนัท่ีทยอยปรับเพ่ิมขึ้น  ในขณะท่ีรายไดจ้ากธุรกิจวานิชธนกิจปรับลดลงตามภาวะตลาดท่ีไม่
เอ้ืออ านวยต่อการท าธุรกรรม  ทั้งน้ีส าหรับปี 2568  บล.เกียรตินาคินภทัร ยงัคงมีส่วนแบ่งตลาดในการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย
หลกัทรัพยเ์ป็นอนัดบัท่ี 1 โดยมีส่วนแบ่งตลาด5  อยูท่ี่ร้อยละ 22.18   นอกจากน้ีในส่วนของรายไดอ้ื่นๆ ธนาคารยงัมีรายไดใ้น
ส่วนของก าไรสุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมผา่นก าไรหรือขาดทุน (FVTPL) ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นตาม
ภาวะตลาด และรายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืนๆท่ีปรับเพ่ิมขึ้น โดยหลกัเกิดจากเงินสมทบจากกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพฒันา
ระบบสถาบนัการเงิน (FIDF) ในส่วนของโครงการ “คุณสู้ เราช่วย”  

  ส าหรับไตรมาส 4/2568  รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียมีจ านวน 2,337 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 8.0 จากงวดเดียวกนัของปี 2567 
โดยรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิปรับเพ่ิมขึ้นมาจากธุรกิจบริหารความมัง่คัง่ ธุรกิจไดม ์ ธุรกิจการจดัการกองทนุ รายได้
ค่านายหนา้ขายประกนั สุทธิกบัรายไดจ้ากธุรกิจวานิชธนกิจท่ีปรับลดลง ในขณะท่ีรายไดจ้ากการด าเนินงานอื่นๆท่ีเพ่ิมขึ้นโดย

 
5 ส่วนแบ่งการตลาด รวมตลาดหลกัทรัพยฯ์ และตลาด เอ็ม เอ ไอ ไม่รวมบญัชีซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทั (proprietary trading) 
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หลกัเกิดจากรายไดรั้บจากเงินสมทบจากกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน (FIDF) ท่ีเกิดจากมาตรการ
ช่วยเหลือลูกคา้   

หากเทียบกับไตรมาส 3/2568 รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียปรับลดลงร้อยละ 6.4  โดยรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิยงัคง
ปรับเพ่ิมขึ้นท่ีร้อยละ 4.9 จากไตรมาสก่อนหนา้โดยหลกัจากรายไดท่ี้เพ่ิมขึ้นในส่วนของรายไดจ้ากธุรกิจไดม ์(Dime!)   รายได้
ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจจดัการกองทุน รายไดจ้ากธุรกิจวานิชธนกิจ รวมถึงรายไดค้่านายหนา้ขายประกนัท่ีปรับเพ่ิมขึ้นจากไตร
มาสก่อนหนา้ สุทธิกบัการลดลงของรายไดอ้ื่นๆ ในส่วนของก าไรสุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรม
ผา่นก าไรหรือขาดทุน (FVTPL) ท่ีปรับลดลงตามภาวะตลาด  

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

หน่วย: ล้านบาท 
ไตรมาส 

4/2568 
ไตรมาส 

3/2568 
QoQ 

(ร้อยละ) 
ไตรมาส 

4/2567 
YoY 

(ร้อยละ) 
ปี 2568 ปี 2567 

YoY  
(ร้อยละ) 

ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน 2,004 2,054           (2.5) 1,851           8.2  7,646 7,194 6.3 
ค่าตอบแทนกรรมการ 14 11           33.6  13           8.0  39 39      (0.6) 
ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัอาคารสถานท่ีและอุปกรณ์ 394 354           11.2  353          11.7  1,478 1,414         4.5  

ค่าภาษีอากร 143 141              1.5  153         (6.3) 585 671     (12.7) 
ขาดทุนจากการปรับมูลค่าทรัพยสิ์นรอการขาย (โอนกลบั) 136 76            79.8  (31)     (534.4) 223 (111)   (301.4) 

ขาดทุนจากการขายทรัพยสิ์นรอการขาย 421 554          (24.0) 1,108       (62.0) 2,209 4,828    (54.3) 
      (ก าไร) ขาดทุนจากการขายอสังหาริมทรัพยร์อการขาย (85) (14)          497.4  8  (1,213.2) (193) (4)  5,337.5  

      ขาดทุนจากการขายรถยึด 506 569          (10.9) 1,101       (54.0) 2,401 4,832    (50.3) 

อื่น ๆ 507 551            (8.1) 618       (18.0) 2,151 2,480     (13.3) 

รวมค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 3,620 3,742            (3.3) 4,065       (11.0) 14,330 16,516    (13.2) 

ส าหรับปี 2568  ธนาคารสามารถควบคุมค่าใชจ้่ายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ โดยค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานมีจ านวน 
14,330 ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 13.2 จากปี 2567 โดยหลกัจากการลดลงของผลขาดทุนจากการขายรถยึดท่ีมีจ านวน 2,401 ลา้น
บาท ปรับลดลงร้อยละ 50.3  จากปีก่อนตามปริมาณรถยึดท่ีทยอยปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง  ในขณะท่ีค่าใชจ้่ายอื่นๆยงัควบคุมได้
ในระดบัที่ดี ทั้งน้ีหากไม่รวมรายการท่ีเก่ียวขอ้งกบัทรัพยสิ์นรอการขาย อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธิ
ส าหรับปี 2568 อยูท่ี่ร้อยละ 46.4  ปรับเพ่ิมขึ้นจากปี 2567 ท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 44.0  

ส าหรับไตรมาส 4/ 2568  ค่าใชจ้า่ยในการด าเนินงานมีจ านวน  3,620 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 11.0 จากไตรมาสเดียวกนั
ของปี 2567  โดยหลกัจากการลดลงของผลขาดทุนจากการขายรถยึดท่ีมีการลดลงอยา่งมากหากเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 
ในขณะท่ีค่าใชจ้่ายอื่นๆ ยงัสามารถบริหารไดใ้นระดบัที่มีประสิทธิภาพ  ทั้งน้ีหากไม่รวมรายการท่ีเก่ียวขอ้งกบัทรัพยสิ์นรอการ
ขาย อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธิส าหรับไตรมาส 4/2568 อยูท่ี่ร้อยละ 45.8 ปรับเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกนั
ของปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 43.9 
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ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกดิขึน้ (Expected Credit Loss : ECL) 

หน่วย: ล้านบาท 
ไตรมาส 

4/2568 
ไตรมาส 

3/2568 
QoQ 

(ร้อยละ) 
ไตรมาส 

4/2567 
YoY 

(ร้อยละ) 
ปี 2568 ปี 2567 

YoY  
(ร้อยละ) 

ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น  708 909      (22.0) 914      (22.5) 3,693 3,974       (7.1) 

อตัราส่วนผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะ
เกิดขึ้นและผลขาดทุนจากการขายรถยึดต่อ
ยอดสินเช่ือเฉล่ีย (ร้อยละ) 

1.41 1.68  2.18  1.72 2.30  

ส าหรับปี 2568   ธนาคารอาศยัหลกัความรอบคอบในการพิจารณาตั้งส ารองตามแบบจ าลองการวดัมูลค่าผลขาดทุน
ดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น โดยพิจารณาถึงปัจจยัต่างๆอยา่งระมดัระวงัรวมถึงผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นต่อคุณภาพของสินเช่ือ
จากภาวะเศรษฐกิจท่ียงัมีความไม่แน่นอนสูง ส าหรับผลขาดทนุดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นส าหรับปี 2568 มีจ านวน 3,693 
ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 7.1  ซ่ึงในจ านวนน้ีไดร้วมการพิจารณาตั้งส ารองพิเศษ (Management Overlay) เพ่ิมเติมเพ่ือเป็นการ
รองรับความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นในอนาคตจากภาวะเศรษฐกิจท่ียงัคงมีความไม่แน่นอนซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินเช่ือ 
รวมถึงกลุ่มลูกคา้ท่ีเขา้ร่วมมาตรการช่วยเหลือรูปแบบต่างๆ รวมถึงโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” และลูกคา้ท่ีไดรั้บผลกระทบจาก
สถานการณ์อุทกภยัในภาคใต ้ส าหรับผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นและรายการขาดทุนจากการขายรถยึด (credit cost) 
ส าหรับปี 2568  คิดเป็นอตัราร้อยละ 1.72 ของยอดสินเช่ือเฉล่ีย ปรับลดลงจากร้อยละ 2.30 ในปี 2567 โดยอยูใ่นระดบัดีกว่า
กรอบเป้าหมายท่ีธนาคารคาดไว ้ สะทอ้นถึงประสิทธิภาพในการบริหารจดัการคุณภาพสินเช่ือท่ีธนาคารไดด้ าเนินมาอยา่ง
ต่อเน่ือง ส่งผลให้คุณภาพสินเช่ืออยูใ่นระดบัที่ควบคุมไดดี้  ประกอบกบัการตั้งส ารองท่ีลดลงตามการชะลอตวัของปริมาณ
สินเช่ือ 

ส าหรับไตรมาส 4/2568   ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น มีจ านวน 708 ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 22.5 จาก
งวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงในจ านวนน้ีไดร้วมการพิจารณาตั้งส ารองพิเศษ (Management Overlay) เพ่ิมเติมเพ่ือเป็นการรองรับ
ความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นในอนาคตจากภาวะเศรษฐกิจท่ียงัคงมีความไม่แน่นอนซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินเช่ือ รวมถึง
กลุ่มลูกคา้ท่ีเขา้ร่วมมาตรการช่วยเหลือรูปแบบต่างๆ รวมถึงโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” และลูกคา้ท่ีไดรั้บผลกระทบจาก
สถานการณ์อุทกภยัในภาคใต ้ ทั้งน้ีผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นและรายการขาดทนุจากการขายรถยึด (credit cost)  คิด
เป็นอตัราร้อยละ 1.41 ของยอดสินเช่ือเฉล่ีย  โดยปรับลดลงในระดบัที่ดีหากเทียบกบัร้อยละ 2.18 ในไตรมาส 4/2567  

ฐานะการเงินของธนาคารและบริษัทย่อย 

สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568  ธนาคารมีสินทรัพยต์ามงบการเงินรวม จ านวน 488,095 ลา้นบาท ปรับลดลงท่ีร้อยละ 2.1  
จาก ณ ส้ินปี 2567  โดยหลกัจากการลดลงของเงินให้สินเช่ือแก่ลูกหน้ีและดอกเบ้ียคา้งรับสุทธิท่ีปรับลดลงร้อยละ 6.7 ตาม
มาตรการบริหารคุณภาพสินเช่ือของธนาคาร 
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สินทรัพย์                         ข้อมูลทางการเงินรวม เปลี่ยนแปลง 
(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 68 31 ธ.ค. 67 ร้อยละ 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ  39,238 38,985 0.7 

สินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 23,637 23,893 (1.1) 

สินทรัพยต์ราสารอนุพนัธ์ 9,824 8,219 19.5 

เงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิ  42,851 34,540 24.1 

เงินให้สินเช่ือแกลู่กหน้ีและดอกเบ้ียคา้งรับสุทธิ    331,200 354,941 (6.7) 

ทรัพยสิ์นรอการขายสุทธิ  6,426 6,984 (8.0) 

สินทรัพยอ่ื์น 34,920 30,867 13.1 

รวมสินทรัพย์  488,095 498,429 (2.1) 

หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568  ธนาคารมีหน้ีสินตามงบการเงินรวม จ านวน 422,889 ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 2.8 จากส้ิน
ปี 2567  โดยหลกัจากการปรับลดลงของเงินรับฝากและตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกูยื้ม สอดคลอ้งกบัการชะลอตวัของสินเช่ือ โดย
เงินฝากกระแสรายวนัและเงินฝากออมทรัพยมี์สัดส่วนปรับเพ่ิมขึ้นเป็นร้อยละ 46.8 จากท่ีเคยมีสัดส่วนอยูท่ี่ร้อยละ 34.5 ณ ส้ินปี 
2567 และเงินฝากประเภทจ่ายคืนเม่ือส้ินระยะเวลามีสัดส่วนร้อยละ 53.2  ของเงินรับฝากทั้งหมด ส าหรับอตัราส่วนเงินให้สินเช่ือ
ต่อเงินฝากและเงินกูย้ืมเท่ากบัร้อยละ 94.4 ณ ส้ินปี 2568 

หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ                  ข้อมูลทางการเงินรวม เปลี่ยนแปลง 
 (ล้านบาท) 31 ธ.ค. 68  31 ธ.ค. 67 ร้อยละ 

เงินรับฝาก  348,300 359,306 (3.1) 

 กระแสรายวนั  1,612 1,741 (7.4) 

 ออมทรัพย ์ 161,249 122,335 31.8 

 จ่ายคืนเมื่อส้ินระยะเวลา  185,414 235,200 (21.2) 

 บตัรเงินฝาก  25 30 (18.8) 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ  13,078 17,399 (24.8) 

หน้ีสินทางการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมผา่นก าไรหรือขาดทุน 3,017 825 265.7 

หน้ีสินตราสารอนุพนัธ ์ 9,832 9,116 7.9 

ตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกูยื้ม  15,088 27,350 (44.8) 

หน้ีสินอ่ืน   33,574 21,222 58.2 

รวมหนี้สิน  422,889 435,219 (2.8) 

ส่วนของเจ้าของ (ส่วนของธนาคาร) 64,772 62,910 3.0 

รวมหนี้สินและส่วนของเจ้าของ 488,095 498,429 (2.1) 

ส่วนของเจา้ของ (เฉพาะส่วนของธนาคาร) ณ ส้ินปี 2568  มีจ านวน 64,772 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.0 จากส้ินปี 2567   
โดยหลกัจากการรวมก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของธนาคารสุทธิดว้ยการจ่ายเงินปันผลในระหว่างปี 2568 
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 ส าหรับโครงการซ้ือหุ้นคนืเพ่ือบริหารทางการเงิน ณ ส้ิน 31 ธนัวาคม 2568   ธนาคารไดด้ าเนินการซ้ือหุ้นคืน เป็น
จ านวนรวมทั้งส้ิน 34.9 ลา้นหุ้น มูลค่ารวมทั้งส้ิน 1,950 ลา้นบาท  แบ่งเป็นการซ้ือหุ้นคืนจากจากโครงการท่ี 1 (ระยะเวลาโครงการ
ระหว่างวนัท่ี 28 สิงหาคม 2567 - 27 กุมภาพนัธ์ 2568) จ านวนรวม 19.0 ลา้นหุน้ มูลค่ารวมทั้งส้ิน 950 ลา้นบาท และ โครงการท่ี 2 
(ระยะเวลาโครงการระหว่างวนัท่ี 4 กนัยายน 2568 – 18 ธนัวาคม 2568) จ านวนรวม 15.9 ลา้นหุ้น มูลค่ารวมทั้งส้ิน 1,000 ลา้นบาท   
โดยธนาคารไดมี้การจดัสรรก าไรสะสมไวเ้ป็นส ารองหุ้นทุนซ้ือคืนในจ านวนเดียวกนั  

ความเพยีงพอของเงินกองทุน  

ธนาคารและบริษทัยอ่ยมีเงินกองทุนอยูใ่นระดบัที่เพียงพอเพื่อรองรับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจส าหรับสถานการณ์
ปัจจุบนั และอยูใ่นระดบัสูงกว่าเกณฑข์ั้นต ่าของธนาคารแห่งประเทศไทย (ขั้นต ่าตามกฎหมายและเงินกองทุนส่วนเพ่ิม) ท่ีร้อยละ 
11.0 ส าหรับอตัราส่วนเงินกองทนุทั้งส้ิน ร้อยละ 8.5 ส าหรับอตัราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1  และร้อยละ 7.0 ส าหรับอตัราส่วน
เงินกองทุนชั้นท่ี 1 ส่วนท่ีเป็นของเจา้ของ  นอกจากน้ี ความเหมาะสมของระดบัเงินกองทนุท่ีธนาคารและบริษทัยอ่ยตอ้งด ารงและ
ปริมาณความตอ้งการเงินกองทุนส่วนเพ่ิมในอนาคตจะถูกวางแผนให้สอดคลอ้งตามแผนการด าเนินธุรกิจในแต่ละปี รวมถึงมีการ
ทบทวนระหว่างปี เพ่ือใหเ้พียงพอท่ีจะรองรับความเส่ียงดา้นต่างๆ จากการด าเนินธุรกิจทั้งในภาวะปกติ และภาวะวิกฤต 

โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 ธนาคารและบริษทัยอ่ยมีอตัราส่วนเงินกองทนุทั้งส้ินต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (BIS Ratio) 
ค านวณตามเกณฑ ์ Basel III ซ่ึงรวมก าไรถึงส้ินปี 2567 ภายหลงัการจ่ายเงินปันผลอยูท่ี่ร้อยละ 17.36 ในขณะท่ีอตัราส่วน
เงินกองทุนชั้นท่ี 1 ต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Tier 1 Ratio) เท่ากบัร้อยละ 14.71 แต่หากรวมก าไรสุทธิถึงส้ินไตรมาส 4/2568 ภายหลงัการ
จ่ายปันผลระหว่างกาล  จะท าใหอ้ตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพยเ์ส่ียงปรับเพ่ิมขึ้นเป็นร้อยละ 18.58 และอตัราส่วนเงินกองทนุ
ชั้นท่ี 1 จะเท่ากบัร้อยละ 15.93 โดยเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ของธนาคารและบริษทัยอ่ยเป็นเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของทั้ง
จ านวนคดิเป็นสัดส่วนท่ีสูงถึงร้อยละ 84.74 ของเงินกองทุนทั้งส้ิน ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงคุณภาพท่ีดีของเงินกองทุนของธนาคารและ
บริษทัยอ่ย สามารถรองรับความเส่ียงและผลขาดทุนไดดี้ท่ีสุด 

 

อัตราส่วนข้ันต ่าของธนาคารแห่งประเทศไทย 
อัตราส่วน (หน่วย: ร้อยละ) 

อัตราส่วนเงินกองทุนข้ันต ่า
ตามกฎหมาย 

อัตราส่วนเงินกองทุนส่วนเพิ่ม 
อัตราส่วนเงินกองทุนข้ันต ่า
ตามกฎหมายและเงินกองทุน

ส่วนเพิ่ม 

อตัราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของ 4.50 2.50 7.00 
อตัราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 6.00 2.50 8.50 
อตัราส่วนเงินกองทุนทั้งส้ิน 8.50 2.50 11.00 
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ขอ้มูลเงินกองทุนและอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2568 มีรายละเอียดดงัน้ี 

 งบการเงินเฉพาะธนาคาร งบการเงินรวม 

 31 ธ.ค. 68 30 ก.ย. 68 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 68 30 ก.ย. 68 31 ธ.ค. 67 

เงินกองทุน  (หน่วย: ลา้นบาท)       

เงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของ 47,861 48,533 48,323 54,569 55,574 54,769 
เงินกองทุนชั้นท่ี 1 47,861 48,533 48,323 54,569 55,574 54,769 
รวมเงินกองทุนทั้งส้ิน 57,533 60,838 61,353 64,399 68,096 67,936 

อัตราส่วน  (หน่วย: ร้อยละ)       

อตัราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของ 13.67 13.74 13.07 14.71 14.60 13.98 
อตัราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 13.67 13.74 13.07 14.71 14.60 13.98 
อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งส้ิน 16.43 17.22 16.59 17.36 17.89 17.35 

การด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงินเกียรตินาคินภัทร (“กลุ่มธุรกจิฯ”) 

กลุ่มธุรกิจฯ แบ่งการด าเนินงานออกเป็น 2 ธุรกิจหลกั คือ ธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ด าเนินงานโดยธนาคารเกียรตินาคิน
ภทัร และธุรกิจตลาดทุน ด าเนินงานโดยบริษทัในกลุ่มธุรกิจฯ ไดแ้ก่ เคเคพี แคปปิตอล บล.เกียรตินาคินภทัร บล.เคเคพี ไดม์  
และ บลจ.เกียรตินาคินภทัร โดยในดา้นการด าเนินงานจะมีการประสานงานกนัอย่างใกลชิ้ดทั้งในส่วนของธุรกิจธนาคาร
พาณิชยแ์ละธุรกิจตลาดทุน  

ธุรกิจธนาคารพาณิชย์   สินเช่ือธุรกิจธนาคารพาณิชยป์ระกอบดว้ย สินเช่ือรายยอ่ย  สินเช่ือธุรกิจ สินเช่ือบรรษทั 
สินเช่ือ Lombard  สินเช่ือจากการบริหารหน้ี  โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

ประเภทของสินเช่ือ6 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

31 ธ.ค. 68 30 ก.ย. 68  (%QoQ) 31 ธ.ค. 67 (%YTD) 

สินเช่ือรายย่อย 234,055 238,722 (2.0) 252,752 (7.4) 

สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต ์ 150,942 154,778 (2.5) 166,439 (9.3) 

สินเช่ือบุคคล 11,608 12,083 (3.9) 13,711 (15.3) 

สินเช่ือ Micro SMEs 14,651 14,991 (2.3) 15,150 (3.3) 

สินเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยั 56,854 56,870 (0.0) 57,452 (1.0) 

สินเช่ือธุรกิจ 52,771 55,062 (4.2) 55,748 (5.3) 

สินเช่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์ 19,860 22,117 (10.2) 23,150 (14.2) 

สินเช่ือธุรกิจเอสเอม็อี 32,911 32,945 (0.1) 32,597 1.0 

สินเช่ือบรรษทั 52,255 47,697 9.6 51,754 1.0 

สินเช่ือสายบริหารหน้ี 1,174 1,202 (2.4) 1,250 (6.1) 

 สินเช่ือ Lombard 3,262 3,325 (1.9) 6,515 (49.9) 

รวมเงินให้สินเช่ือ 343,518 346,008 (0.7) 368,018 (6.7) 

รวมเงินให้สินเช่ือ (ไม่รวม POCI)7          343,087          345,549  (0.7)           367,547  (6.7) 

 
6 ไม่รวมดอกเบี้ยคา้งรับ 
7 สินทรัพยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตเม่ือซ้ือหรือเม่ือเกิดรายการ (Purchased or originated credit-impaired financial assets) 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568  สินเช่ือรวมของธนาคาร (ไม่รวม POCI)  มีจ านวน 343,087 ลา้นบาท หดตวัร้อยละ 6.7 จาก
ส้ินปี 2567  ซ่ึงเป็นไปตามแผนการของธนาคารในการระมดัระวงัการเติบโตของสินเช่ือภายใตภ้าวะเศรษฐกิจท่ียงัคงมีความไม่
แน่นอน รวมถึงความทา้ทายในอุตสาหกรรมยานยนต ์ โดยการขยายตวัของสินเช่ือจะเนน้การเติบโตในกลุ่มท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ี
เหมาะสมและมีคุณภาพสินเช่ือท่ีดี  ทั้งน้ีขอ้มูลสินเช่ือแต่ละประเภทมีรายละเอียดดงัน้ี 

▪ สินเช่ือรายย่อย มีจ านวน 234,055 ลา้นบาท หดตวัร้อยละ 7.4 จากส้ินปี 2567 โดยสินเช่ือรายยอ่ยประกอบดว้ย สินเช่ือ
เช่าซ้ือรถยนต ์สินเช่ือบุคคล สินเช่ือ Micro SMEs และสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยั  
- สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต ์ มีจ านวน 150,942 ลา้นบาท  หดตวัร้อยละ 9.3 จากส้ินปี 2567   โดยธนาคารมีสัดส่วนสินเช่ือ

เช่าซ้ือรถยนตต์่อสินเช่ือรวมของธนาคารเท่ากบัร้อยละ 44 ณ ส้ินธนัวาคม 2568 และมีสัดส่วนสินเช่ือเช่าซ้ือ
รถยนตใ์หมต่่อรถยนตใ์ชแ้ลว้เท่ากบั 36:64  ในส่วนของภาวะตลาดรถยนตใ์นปี 2568  ขยายตวัไดดี้เม่ือเทียบกบัปี 
2567  โดยยอดขายรถยนตร์วมขยายตวัท่ีร้อยละ 8.5 จากการเติบโตของยอดขายกลุ่มรถยนตไ์ฟฟ้าเป็นหลกั   ทั้งน้ี
ธนาคารมีอตัราส่วนการให้สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนตใ์หม่ต่อยอดจ าหน่ายรถยนตใ์หม่ส าหรับปี 2568  ท่ีร้อยละ 2.8  
ปรับลดลงจากร้อยละ 3.0  หากเทียบกบัปีก่อน ตามมาตรการชะลอการปล่อยสินเช่ือของธนาคาร 

- สินเช่ือรายยอ่ยอื่นๆ มีจ านวน 83,113 ลา้นบาท หดตวัท่ีร้อยละ 3.7 จากส้ินปี 2567  โดยหลกัจากการหดตวัของ
สินเช่ือบุคคล 

▪ สินเช่ือธุรกิจ มีจ านวน 52,771 ลา้นบาท หดตวัท่ีร้อยละ  5.3 จากส้ินปี 2567  ส าหรับสินเช่ือธุรกิจประกอบดว้ย สินเช่ือ
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์และสินเช่ือธุรกิจเอสเอม็อี  โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
- สินเช่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์ มีจ านวน 19,860 ลา้นบาท หดตวัร้อยละ 14.2 จาก ณ ส้ินปี 2567 โดยหลกัจากการ

ช าระคืนของลูกคา้ 
- สินเช่ือธุรกิจเอสเอม็อี มีจ านวน 32,911 ลา้นบาท ขยายตวัเลก็นอ้ยท่ีร้อยละ 1.0 จากส้ินปี 2567  

▪ สินเช่ือบรรษัท ประกอบดว้ยสินเช่ือขนาดใหญท่ี่ให้กบัฐานลูกคา้ในกลุ่มบริษทัจดทะเบียนขนาดใหญ่และบริษทัขนาด
ใหญ่ หรือสินเช่ือท่ีเก่ียวกบัการท ารายการของสายงานวานิชธนกิจ ธุรกิจตลาดทุน มีจ านวน 52,255 ลา้นบาท ขยายตวั
เลก็นอ้ยท่ีร้อยละ 1.0  จากส้ินปี 2567 

▪ สินเช่ือสายบริหารหนี ้ มีจ านวน 1,174 ลา้นบาท โดยสินเช่ือของสายบริหารหน้ีไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภท
สินทรัพยต์ามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 9  (TFRS 9) เป็นสินทรัพยท์างการเงินท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต
เม่ือซ้ือหรือเม่ือเกิดรายการ (POCI) จากเดิมท่ีเคยจดัประเภทอยูใ่นเงินลงทนุในสิทธิเรียกร้องสุทธิ  

▪ สินเช่ือ Lombard เป็นสินเช่ือหมุนเวียนอเนกประสงค ์ส าหรับลูกคา้บุคคลรายใหญ่ โดยใช้สินทรัพยท์างการเงินของ
ลูกคา้เป็นหลกัประกนั มีจ านวน 3,262 ลา้นบาท หดตวัท่ีร้อยละ 49.9 จากส้ินปี 2567 

การจัดช้ันของสินเช่ือและค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกดิขึน้ 

  ธนาคารมีการบริหารจดัการคุณภาพของสินเช่ืออยา่งใกลชิ้ด และด าเนินการตามหลกัความรอบคอบในการพิจารณาตั้ง
ส ารองส าหรับผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 9 (TFRS 9)  รวมทั้งมีการ
ทบทวนอยา่งต่อเน่ืองถึงความเพียงพอของการตั้งส ารองเพ่ือรองรับคุณภาพของสินเช่ือส่วนท่ีคาดว่าจะดอ้ยลง โดย ณ ส้ิน 31 
ธนัวาคม 2568  ธนาคารมีค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นจ านวน 20,167 ลา้นบาท และมีอตัราส่วนค่าเผื่อผลขาดทุน
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ดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตอยูท่ี่ร้อยละ 137.2  ณ ส้ินปี 2568  ปรับเพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 134.2  
ณ ส้ินปี 2567 

ภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 9 (TFRS 9)  เงินให้สินเช่ือและดอกเบ้ียคา้งรับ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2568  จดัประเภทไดด้งัน้ี 

หน่วย : ลา้นบาท 31 ธันวาคม 2568 30 กันยายน 2568 31 ธันวาคม 2567 
เงินให้สินเช่ือ
และดอกเบ้ีย

คา้งรับ 

ค่าเผ่ือผล
ขาดทุนดา้น

เครดิตท่ีคาดว่า

จะเกิดข้ึน8 

เงินให้สินเช่ือ
และดอกเบ้ีย

คา้งรับ 

ค่าเผ่ือผล
ขาดทุนดา้น

เครดิตท่ีคาดว่า

จะเกิดข้ึน8 

เงินให้สินเช่ือ
และดอกเบ้ีย

คา้งรับ 

ค่าเผ่ือผล
ขาดทุนดา้น

เครดิตท่ีคาดว่า

จะเกิดข้ึน8  

ชั้นท่ี 1 : สินทรัพยท์างการเงินท่ีไม่มีการเพิ่มข้ึนอยา่งมี
นยัส าคญัของความเส่ียงดา้นเครดิต 

        314,057              7,188          314,076              7,043  330,736 6,733 

ชั้นท่ี 2 : สินทรัพยท์างการเงินท่ีมีการเพิ่มข้ึนอยา่งมี
นยัส าคญัของความเส่ียงดา้นเครดิต 

           19,821              4,444            22,551              4,941  26,605 5,767 

ชั้นท่ี 3 : สินทรัพยท์างการเงินท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต            16,516              8,431            16,961              8,299  17,473 8,215 
สินทรัพยท์างการเงินท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตเมื่อซ้ือหรือ
เมื่อเกิดรายการ 

               743                 105                 757                  105  734 86 

รวม          351,138             20,167           354,345             20,388      375,549          20,801  

คุณภาพสินเช่ือ 

ปริมาณสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (Stage 3) ของธนาคารและบริษทัยอ่ย จ าแนกตามประเภทไดด้งัน้ี 

 31 ธันวาคม 2568 30 กันยายน 2568 31 ธันวาคม 2567 
  ประเภทของสินเช่ือ จ านวนเงิน    

(ลา้นบาท) 
ร้อยละของ

สินเช่ือ 
จ านวนเงิน    
(ลา้นบาท) 

ร้อยละของ
สินเช่ือ 

จ านวนเงิน    
(ลา้นบาท) 

ร้อยละของ
สินเช่ือ 

สินเช่ือรายย่อย 7,061 3.0 7,428 3.1 8,290 3.3 

สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต ์            3,890  2.6            4,324  2.8 5,515 3.3 

 สินเช่ือบุคคล 120 1.0 102 0.8 114 0.8 

สินเช่ือ Micro SMEs 2,258 15.4 2,210 14.7 1,826 12.1 

สินเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยั 793 1.4 791 1.4 835 1.5 

สินเช่ือธุรกิจ 4,289 8.1 4,304 7.8 3,985 7.1 

สินเช่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์ 2,489 12.5 2,465 11.1 2,080 9.0 

สินเช่ือธุรกิจเอสเอ็มอี            1,800  5.5            1,839  5.6 1,905 5.8 

สินเช่ือบรรษัท 2,919 5.6 2,760 5.8 2,795 5.4 

สินเช่ือสายบริหารหน้ี 864 73.6 892 74.2 904 72.3 

สินเช่ือ Lombard - 0.0 - 0.0 - 0.0 

สินเช่ือที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต 15,133 4.4 15,385 4.4 15,975 4.3 

สินเช่ือที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (ไม่รวม POCI) 14,702 4.3   14,925  4.3 15,503 4.2 

 
8 รวมผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นส าหรับสินเช่ือและภาระผูกพนัที่จะให้สินเช่ือและการค ้าประกนัทางการเงิน 
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ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2568 ปริมาณสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (Stage 3) ของธนาคารและบริษทัยอ่ย (ไม่รวม 
POCI) มีจ านวน 14,702 ลา้นบาท ปรับลดลงต่อเน่ือง โดยปรับลดลงจากจ านวน 15,503 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2567 โดยหลกัจากการ
ลดลงในส่วนของสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตของสินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต ์   ในขณะท่ีอตัราส่วนสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้น
เครดิตต่อสินเช่ือรวม ณ ส้ินปี 2568   อยูท่ี่ร้อยละ 4.3  เทียบกบัร้อยละ 4.2  ณ ส้ินปีก่อนหนา้โดยหลกัจากปริมาณสินเช่ือท่ีหดตวั
ลง  ทั้งน้ีธนาคารมีการติดตามและบริหารจดัการสินเช่ือท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตอยา่งใกลชิ้ด ผา่นการปรับโครงสร้างหน้ี การตดั
หน้ีสูญ มาตรการต่างๆในการช่วยเหลือลูกหน้ีในระยะยาวตามความเหมาะสมส าหรับลูกคา้แต่ละกลุ่ม รวมถึงการมุ่งเนน้ขยาย
สินเช่ือไปในประเภทท่ีมีคุณภาพสินเช่ือท่ีดีขึ้น 

 ธุรกจิตลาดทุน  
 ธุรกิจตลาดทุนประกอบดว้ย ธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ธุรกิจวานิชธนกิจ ธุรกิจการ

ลงทุน ธุรกิจจดัการกองทุน และธุรกิจการให้บริการทางการเงินและการลงทุนแบบดิจิทลั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี  

▪  ธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
บล.เกียรตินาคนิภทัร ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ และตราสารอนุพนัธ์แก่ลูกคา้ประเภท

สถาบนัทั้งในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงกลุ่มลูกคา้บคุคลรายใหญ่ภายใตบ้ริการ Wealth Management ซ่ึงในกลุ่มน้ีบริษทั
ให้บริการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหน่วยลงทุนและหุน้กูอ้นุพนัธ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ  ส าหรับปี 2568 บล.เกียรตินาคินภทัร 
มีส่วนแบ่งตลาด9  ในการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ร้อยละ 22.18  เป็นอนัดบัท่ี 1 จากจ านวนบริษทัหลกัทรัพยท์ั้งหมด 37 
แห่ง  และมีรายไดค้่านายหนา้จ านวน 1,124 ลา้นบาท10 ประกอบดว้ย รายไดค้่านายหนา้จากการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ านวน 880 ลา้น
บาท รายไดค้่านายหนา้จากการซ้ือขายตราสารอนุพนัธ์จ านวน 234 ลา้นบาท และรายไดค้่านายหนา้อ่ืนจ านวน 10 ลา้นบาท 
นอกจากน้ี บล.เกียรตินาคินภทัร ยงัมีรายไดค้่านายหนา้จากการเป็นตวัแทนขายหน่วยลงทุนจ านวน 1,593 ลา้นบาท11  

▪ ธุรกิจวานิชธนกิจ 
บล.เกียรตินาคนิภทัร ประกอบธุรกิจวานิชธนกิจ ใหบ้ริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์

ส าหรับปี 2568  ธุรกิจวานิชธนกิจมีรายไดร้วมจากการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์รายไดจ้าก
การเป็นตวัแทนในการรับซ้ือหลกัทรัพย ์(Tender Offer Agent) และรายไดค้่านายหนา้จากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์รวมจ านวน 367 
ลา้นบาท 

▪ ธุรกิจการลงทุน  
ธุรกิจการลงทุนของบล.เกียรตินาคินภทัร อยูภ่ายใตก้ารด าเนินงานของ 2 หน่วยงานหลกั ไดแ้ก่ ฝ่ายลงทุน (Direct 

Investment) ซ่ึงรับผิดชอบการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาว และฝ่ายคา้หลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Equity and 
Derivatives Trading) ซ่ึงรับผิดชอบการลงทุนระยะส้ัน และเนน้ลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภททนุ (Equity) และก่ึงทนุ (Equity-
Linked Securities) ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และตลาดอนุพนัธ์ เป็นการลงทุนระยะส้ันไม่เกิน 1 ปี โดยเนน้กลยทุธ์ดา้นการหาก าไร
ส่วนต่าง (Arbitrage) รวมถึงการเป็นผูอ้อกและเสนอขายผลิตภณัฑท์างการเงิน เช่น หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝง และใบส าคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ เป็นตน้  ส าหรับปี 2568 ฝ่ายลงทุนมีผลขาดทุนจากการลงทุนโดยรวมก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่นรวมเป็นจ านวน 225 ลา้น

 
9 รวม SET และ mai ไม่รวมบญัชีซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทั (Proprietary Trading) 

10 รวมรายไดค้่านายหนา้ที่ไดร้ับจากบริษทัยอ่ย 
11 รวมรายไดค้่านายหนา้จากการเป็นตวัแทนขายหน่วยลงทุนที่ไดร้ับจากบริษทัยอ่ย 
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บาท ส าหรับฝ่ายคา้หลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สามารถท ารายไดจ้ านวน 822 ลา้นบาท12 และเม่ือรวมกบัรายไดจ้ากการ
ลงทุนอื่น  ท าให้ในปี 2568  ผลก าไรจากธุรกิจการลงทุนโดยรวมก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอืน่มีจ านวน 1,500 ลา้นบาท 

▪ ธุรกิจจัดการกองทุน  
 บลจ.เกียรตินาคินภทัร ประกอบธุรกิจจดัการกองทุน ภายใตใ้บอนุญาตประกอบกิจการจดัการกองทุนรวม และ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจจดัการกองทุนส่วนบคุคล ให้บริการดา้นการจดัการลงทุนแก่ลูกคา้บุคคลทัว่ไปหรือลูกคา้องคก์ร นิติ
บุคคลท่ีสนใจการลงทนุในกองทนุรวม หรือกองทุนส่วนบุคคล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 บลจ.เกียรตินาคนิภทัร มีสินทรัพย์
ภายใตก้ารจดัการของกองทุนรวมเป็นจ านวน 273,864  ลา้นบาท มีจ านวนกองทุนภายใตก้ารบริหารรวม 193 กองทุน แบ่งเป็น
กองทุนรวม (Mutual Fund) จ านวน 192 กอง และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยจ์ านวน 1 กอง โดยมีส่วนแบ่งการตลาดร้อยละ 4.24   
ส าหรับปี 2568  บลจ.เกียรตินาคนิภทัร มีรายไดค้่าธรรมเนียมธุรกิจจดัการกองทุนรวมจ านวน 1,323 ลา้นบาท    ส าหรับธุรกิจ
จดัการกองทุนส่วนบุคคล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 มีมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิภายใตก้ารบริหารทั้งส้ิน 23,253 ลา้นบาท  และส าหรับ
ปี 2568 บลจ.เกียรตินาคินภทัร มีรายไดค้่าธรรมเนียมจากธุรกิจจดัการกองทุนส่วนบุคคลจ านวน 80 ลา้นบาท 

▪ ธุรกิจการให้บริการทางการเงินและการลงทุนแบบดิจิทัล 
กลุ่มธุรกิจฯ ไดมี้การจดัตั้ง บล.เคเคพี ไดม ์ ซ่ึงไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยจ์ากส านกังานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยปัจจบุนั บล.เคเคพี ไดม ์ใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหน่วยลงทุนของกองทนุรวมใน
ประเทศ หลกัทรัพยต์่างประเทศ หลกัทรัพยใ์นประเทศ บริการการลงทุนในหุน้กู ้และทองค า รวมถึงบริการบญัชีเงินฝากเงินตรา
ต่างประเทศประเภทออมทรัพย ์(Dime! FCD) ของธนาคารเกียรตินาคินภทัร และในระหว่างปี 2568 ไดเ้พ่ิมการให้บริการ การซ้ือ
ขายออปชนั (Options) และบริการขายประกนัภยัการเดินทางให้กบัลูกคา้   โดยมุ่งเนน้การให้บริการแก่ลูกคา้บุคคลรายยอ่ยขนาด
เลก็ (Mass Segment)   ส าหรับปี 2568 บล.เคเคพี ไดม ์มีรายไดร้วมจากธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหน่วยลงทุนกองทุนรวมในประเทศ  
รายไดจ้ากธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยต์่างประเทศและในประเทศ  รายไดค้่านายหนา้จากการซ้ือขายตราสารอนุพนัธ์ รายได้

ดอกเบ้ียและรายไดอ่ื้นๆเป็นจ านวนรวม 802 ลา้นบาท13 

แนวโน้มและผลกระทบด้าน ESG กบัผลการด าเนินงานของบริษัท 

ในปี 2568 บริบทดา้นความยัง่ยืนและกฎเกณฑท์ั้งในระดบัโลกและระดบัประเทศมีความเขม้ขน้มากขึ้น โดยเนน้การ
ยกระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความยัง่ยืน การจดัสรรเงินทุนเพ่ือการเปล่ียนผา่น และการบริหารความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัความ
ยัง่ยืน แนวโนม้ดงักล่าวสะทอ้นผา่นการยกระดบัความมุ่งมัน่ของประเทศต่าง ๆ ต่อประเด็นการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ โดย
เป้าหมายใหม่ของประเทศไทย ภายใตก้ารมีส่วนร่วมท่ีประเทศก าหนด NDC 3.0 (Nationally Determined Contribution: NDC) ได้
ก าหนดเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศนูย ์ (Net Zero) ในปี 2593 ควบคู่กบัทิศทางของตลาดทุนท่ีสนบัสนุนให้
บริษทัจดทะเบียนยกระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความยัง่ยืน และการพฒันา Thailand Taxonomy เพื่อใชเ้ป็นกรอบอา้งอิงในการ
จ าแนกกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามมิติดา้นส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงอาจมีนยัต่อการพิจารณาให้เงินทุนแก่ธุรกิจท่ีปล่อยคาร์บอนสูงและการ
บริหารความเส่ียงของภาคการเงิน 

ภายใตบ้ริบทดงักล่าว กลุ่มธุรกิจการเงินเกียรตินาคนิภทัรไดติ้ดตามและศึกษาพฒันาการดา้นความยัง่ยืนอยา่งต่อเน่ือง 
พร้อมทบทวนกฎเกณฑแ์ละแนวทางท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือบูรณาการปัจจยัดา้นความยัง่ยืนเขา้สู่กระบวนการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจฯ 

 
12

 รายไดก้่อนหักตน้ทุนการป้องกนัความเส่ียง เมื่อหักตน้ทุนดงักล่าวแลว้จะมีผลก าไรจ านวน 716 ลา้นบาท 
13 รวมรายไดท้ีไ่ดร้ับจากบริษทัใหญ่และบริษทัท่ีเกี่ยวขอ้งกนั 
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ตั้งแต่การก าหนดนโยบายดา้นความยัง่ยืนในระดบัองคก์ร การขยายขอบเขตการประเมินความเส่ียงดา้น ESG ในกลุ่มลูกคา้สินเช่ือ
ธุรกิจ การให้สินเช่ือเพื่อสนบัสนุนลูกคา้ในการปรับตวัต่อการเปล่ียนผา่น ตลอดจนการพฒันาบริการและผลิตภณัฑท์างการเงินท่ี
สอดคลอ้งกบัการเปล่ียนผา่นสู่เศรษฐกิจคาร์บอนต ่า ทั้งน้ี กลุ่มธุรกิจฯ ยงัไดพิ้จารณาประเดน็ดา้น ESG เป็นส่วนหน่ึงของ
กระบวนการจดัท าและทบทวนแผนธุรกิจ เพ่ือสนบัสนุนการบริหารความเส่ียงและการเติบโตอยา่งย ัง่ยืนในระยะยาว   
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รายการแสดงก าไรขาดทุน 

ส าหรับงวดปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ข้อมูลทางการเงินรวม (พันบาท) 

2568 2567 
เปลี่ยนแปลง 

 (ร้อยละ) 

รายไดด้อกเบ้ีย 26,289,054 30,514,872 (13.8) 

ค่าใชจ้่ายดอกเบ้ีย 9,032,257 10,667,066 (15.3) 

รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 17,256,797 19,847,806 (13.1) 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ 7,128,122 6,410,698 11.2 

ค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 1,192,911 1,014,403 17.6 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 5,935,211 5,396,295 10.0 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่า 
ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 1,439,825 1,147,164 25.5 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน 1,978 22,772 (91.3) 

รายไดจ้ากเงินปันผล 233,691 153,150 52.6 

รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น ๆ 605,954 234,401 158.5 

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 25,473,456 26,801,588 (5.0) 

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืนๆ    

ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน 7,646,176 7,193,636 6.3 

ค่าตอบแทนกรรมการ 39,117 39,353 (0.6) 

ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัอาคารสถานท่ีและอุปกรณ์ 1,477,535 1,414,232 4.5 

ค่าภาษีอากร 585,188 670,628 (12.7) 

ขาดทุนจากการปรับมูลค่าทรัพยสิ์นรอการขาย (โอนกลบั) 223,062 (110,738) (301.4) 

ขาดทุนจากการขายทรัพยสิ์นรอการขาย 2,208,549 4,828,497 (54.3) 

อื่น ๆ 2,150,806 2,480,083 (13.3) 

รวมค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 14,330,433 16,515,691 (13.2) 

ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น 3,693,157 3,973,618 (7.1) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 7,449,866 6,312,279 18.0 

ภาษีเงินได ้ 1,480,528 1,263,999 17.1 

ก าไรสุทธิ 5,969,338 5,048,280 18.2 

การแบ่งปันก าไรสุทธิ    

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 5,912,913 5,030,748 17.5 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 56,425 17,532 221.8 

การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็จรวม    

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 6,503,521 5,234,533 24.2 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 55,760 17,514 218.4 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท) 7.17 5.97 20.1 
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รายการแสดงก าไรขาดทุน 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
ข้อมูลทางการเงินรวม (พันบาท) 

2568 2567 
เปลี่ยนแปลง 

 (ร้อยละ) 

รายไดด้อกเบ้ีย 6,212,162 7,273,004 (14.6) 

ค่าใชจ้่ายดอกเบ้ีย 1,946,592 2,623,667 (25.8) 

รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 4,265,570 4,649,337 (8.3) 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ 1,971,434 1,874,291 5.2 

ค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 348,434 255,226 36.5 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 1,623,000 1,619,065 0.2 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่า 
ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 481,662 484,397 (0.6) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน - - n/a 

รายไดจ้ากเงินปันผล 42,512 8,708 388.2 

รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น ๆ 189,533 51,040 271.3 

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 6,602,277 6,812,547 (3.1) 

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืนๆ    

ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน 2,003,842 1,851,486 8.2 

ค่าตอบแทนกรรมการ 14,222 13,171 8.0 

ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัอาคารสถานท่ีและอุปกรณ์ 394,042 352,689 11.7 

ค่าภาษีอากร 143,032 152,593 (6.3) 

ขาดทุนจากการปรับมูลค่าทรัพยสิ์นรอการขาย (โอนกลบั) 136,248 (31,368) (534.4) 

ขาดทุนจากการขายทรัพยสิ์นรอการขาย 421,346 1,108,157 (62.0) 

อื่น ๆ 506,949 618,347 (18.0) 

รวมค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 3,619,681 4,065,075 (11.0) 

ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น 708,341 914,025 (22.5) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 2,274,255 1,833,447 24.0 

ภาษีเงินได ้ 468,069 380,314 23.1 

ก าไรสุทธิ 1,806,186 1,453,133 24.3 

การแบ่งปันก าไรสุทธิ    

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 1,772,010 1,451,311 22.1 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 34,176 1,822 1,775.7 

การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็จรวม    

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 1,479,066 1,430,400 3.4 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 33,580 1,796 1,769.7 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท) 2.17 1.74 24.7  
 

                       


